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Flash Note

ข้อมูลกองทุนหลักใหม่

กองทนุหลกัใหม่คือ Defiance Memory UCITS ETF (DRAM LN) ซึ่งเป็น ETF หน่วยความจ าภายใตก้รอบ UCITS 
แหง่แรกของยโุรป จดทะเบียนในไอรแ์ลนด ์ก ากบัดแูลโดยธนาคารกลางไอรแ์ลนด ์(ISIN: IE000CEUZ052)

• บริษัทจดัการ คือ HANetf Management Limited ผูจ้ดัการกองทนุ คือ Tidal Investments LLC และผูเ้ก็บรกัษาทรพัยส์ิน 
U.S. คือ Bank Europe DAC

• กองทุนจดัตัง้ 18 มิ.ย. 2026 และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยล์อนดอน 24 มิ.ย. 2026 (สกุลเงิน USD) ลงทุน
แบบถือหุ้นจริง (Physical Replication) ไม่ใช้สัญญาสวอป ไม่ท าธุรกรรมยืม-ให้ยืมหลักทรัพยส์ะสมมูลค่า และไม่มี
นโยบายจา่ยเงินปันผล โดยมี Tracking Error เปา้หมายไมเ่กิน 1% ในภาวะตลาดปกต ิ

• ขนาดกองทนุ 524.56 ลา้นดอลลารส์หรฐั และมี NAV ท่ี 6.10 ดอลลารต์อ่หนว่ย (ณ 20 ส.ค. 2026)

ดัชนีอ้างอิงและวิธีคัดเลือกหุ้น

อา้งอิงดชันี Indxx Defiance Global Memory Chip Select Index (IDGSMCN) ซึ่งคดัเลือกบริษัทท่ีมีรายไดจ้ากธุรกิจ
หน่วยความจ าและอปุกรณจ์ดัเก็บขอ้มูลตัง้แต ่50% ขึน้ไป (Pure-Play) จ านวน 20 อนัดบัแรกตามมูลค่าตลาด หากมีไม่ครบ 
20 บรษิัท จะเพิ่มกลุม่ Quasi-Play (รายได ้20-50%) เขา้มา หลกัทรพัยท่ี์เขา้ขา่ยตอ้งมีมลูคา่ตลาดไมต่  ่ากว่า 500 ลา้นดอลลาร ์
มลูคา่ซือ้ขายเฉล่ีย 6 เดือนไมต่  ่ากวา่ 1 ลา้นดอลลารต์อ่วนั และมี free float ไม่ต  ่ากว่า 10% ถ่วงน า้หนกัตามมลูคา่ตลาด จ ากดั
น า้หนกัรายหลกัทรพัยท่ี์ 10% (15% ส าหรบั Quasi-Play) ในวนัปรบัสดัสว่น และปรบัสดัส่วนรายไตรมาสในเดือน ก.พ. / พ.ค. / 
ส.ค. / พ.ย. 

พอรต์กองทุนหลัก

หลกัทรพัย ์5 อนัดบัแรก คือ 1. Micron Technology (11.92% ) 2. Nanya Technology (11.12%) 3. Seagate Technology
(9.78%) 4. SanDisk (9.67%) 5. Western Digital (8.98%) น า้หนกัรวม 51.47% (ขอ้มลู ณ 20.08.26)

สดัสว่นตามประเทศ: สหรฐัอเมรกิา 43.84%  ไตห้วนั 29.02%  เกาหลีใต ้18.14% และญ่ีปุ่ น 8.92%

สถานการณปั์จจุบัน

 ความตอ้งการหน่วยความจ ายงัตงึตวัตอ่เน่ืองทัง้ห่วงโซ่ ตัง้แต่ HBM, DRAM ไปจนถึง NAND และ SSD ระดบัองคก์ร 
โดยตลอดทศวรรษท่ีผ่านมาประสิทธิภาพการประมวลผลเติบโตเร็วกว่าแบนดว์ิดทข์องหน่วยความจ าราว 10–100 เท่า ท าให้
หน่วยความจ ากลายเป็นคอขวดของระบบ (ท่ีมา: SemiAnalysis 2026) ขณะท่ีฝ่ังอุปทานถูกจ ากัดเชิงโครงสรา้ง เน่ืองจาก
ผูผ้ลิตเพียง 3 รายควบคมุก าลงัการผลิต DRAM ทั่วโลกกว่า 90% และ SK Hynix กับ Micron ขายก าลงัการผลิตปี 2026 ไป
แลว้เป็นสว่นใหญ่ ทัง้นี ้Gartner ประเมินวา่ราคา DRAM และ SSD อาจปรบัขึน้ไดถ้ึง 130% ภายในสิน้ปี 2026

อย่างไรก็ตาม ในช่วง ก.ค.–ส.ค. 2026 กลุ่มหน่วยความจ าเผชิญแรงขายท าก าไรรุนแรงหลงัราคาหุน้วิ่งขึ ้นแรงมาก่อน
หนา้ สะทอ้นลกัษณะวฏัจกัรของกลุม่นีท่ี้ผนัผวนสงูทัง้ขาขึน้และขาลง

ท่ีมา : Product Strategy, LHFund, Defiance ETFs, Gartner, 

SemiAnalysis ข้อมูล ณ วนัท่ี 24 สิงหาคม 2026
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ช่ือกองทุน : LHDRAM

LHDRAM
Investment Update

ท าไมต้อง LHDRAM? เพราะเป็นกองทุนท่ีลงทุนเจาะจงในกลุ่มหน่วยความจ า ซ่ึง
เป็นคอขวดท่ีแท้จริงของวฏัจกัรการลงทุน AI ซ่ึงในปัจจุบนัหน่วยความจ าคิดเป็น
ราว 30% ของมูลค่าการลงทุนในห่วงโซ่ AI โดยตัง้แต่วนัท่ี 24 ส.ค. 2026 กองทุนจะ
เปล่ียนจากการลงทุนในกองทุนหลกั DRAM ETF ท่ีบริหารการลงทุนแบบ Active สู่ 
DRAM LN ETF ท่ีบริหารการลงทุนแบบ Passive และลงทุน 20 หลกัทรพัย ์กระจาย
ใน 4 ประเทศ ได้แก่ สหรฐัฯ ไต้หวนั เกาหลี และญ่ีปุ่ น 

ผู้ลงทนุควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า (กองทนุ) เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ / กองทนุน้ีลงทนุกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรมเกมและอีสปอร์ต ผู้ลงทนุจึงควร
พิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทนุโดยรวม / เน่ืองจากกองทนุมีการลงทนุในต่างประเทศ จึงมีความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงกองทนุอาจป้องกนัความเส่ียงตามดลุยพินิจ
ของผู้จดัการกองทนุ / ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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ช่ือกองทุน : LHDRAM

มมุมองทางเทคนิค:
 ภาพรายวนั กองทนุ DRAM LN ETF มแีนวโน้มฟ้ืนตวัไดต้่อ โดยมเีสน้ EMA10 วนัหนุนน า ผนวกกบัเครือ่งมอื RSI ฟ้ืนตวั
เหนือระดบั 50 สะทอ้นถงึโมเมนตมัทีเ่ปลีย่นกลบัมาเป็นบวก มองการฟ้ืนตวัมโีอกาสขึน้ไปทดสอบระดบั Fibonacci Retracement ที่
61.8% บรเิวณ $7.23 
แนวรบัแรก $6.05 แนวรบัท่ีสอง $5.60
แนวต้านแรก $7.23 แนวต้านท่ีสอง $7.95

การเปล่ียนกองทุนหลกัครัง้น้ีดีขึ้นอย่างไร

ท่ีมา : Product Strategy, LH Fund , TradingView 

ข้อมูล ณ วนัท่ี 24 สิงหาคม 2026

1. ปลดล็อกขอ้จ ากดัการกระจุกตวั: กองทุนหลกัเดิมมนี ้าหนักใน Micron สูงราว 25% ของพอร์ต ท าให้เมื่อค านวณแบบ look-
through LHDRAM ลงทุนในกองทุนหลกัได้ไม่เกนิราว 90% ของ NAV กองทุนหลกัใหม่ปัจจุบนัม ีMicron เพยีง 11.92% และ
ดชันีจ ากดัน ้าหนกัรายตวัไวท้ี ่10% ในทุกรอบการปรบัสดัส่วน ขอ้จ ากดัจงึคลายลงมาก กองทุนสามารถลงทุนตามโครงสรา้งฟีด
เดอรไ์ดไ้มน้่อยกว่า 80% ของ NAV

2. โครงสรา้งโปร่งใสและตรงไปตรงมาขึน้: กองทุนหลกัเดมิบรหิารเชงิรุกและใชส้ญัญาสวอปผลตอบแทนรวมร่วมกบัการถอืตัว๋เงนิ
คลงัเป็นหลกัประกนั กองทุนหลกัใหม่เป็นกองทุนองิดชันีทีถ่อืหุน้จรงิทัง้หมด ปัจจุบนัไม่ใชต้ราสารอนุพนัธ์ และเปิดเผยรายชื่อ
หลกัทรพัยท์กุวนัท าการ ผูล้งทนุจงึเหน็สิง่ทีก่องทนุถอืครองไดช้ดัเจน

ข้อควรทราบ

• ไมใ่ชก่ารเปลีย่นแบบเทยีบเทา่หนึ่งต่อหนึ่ง กองทนุหลกัใหมม่นี ้าหนกัในผูผ้ลติหน่วยความจ าไตห้วนัสูงถงึราว 30% และน ้าหนกั
เกาหลใีตล้ดลงจากเดมิ 

• ลงทนุกระจุกตวัในอตุสาหกรรมเดยีว ผนัผวนสงูตามวฏัจกัรราคาหน่วยความจ า และมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น (สกลุ
เงนิกองทนุหลกัคอื USD)
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